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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras da Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA ("Companhia"),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracgdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA em
31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracgoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foi conduzido sob
a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria, com data de
15 de fevereiro de 2022, sem ressalvas.

Demonstracio do Valor Adicionado

A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informacao
suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formac¢ao de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel,
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e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico

CPC 09 - "Demonstra¢do do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado
foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracio pelas demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracGes financeiras, a administragio € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracgao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracéoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢io relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nado com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
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Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Recife, 13 de fevereiro de 2023
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Balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 299.182 165.040
Consumidores, concessionarias e 8
permissiondrias 42.422 149.197
Estoques 11 54.781 63.712
QOutros créditos 12 23.668 41.283
Tributos a compensar 9 17.278 30.477
Total do ativo circulante 437.331 449.709
Nao circulante
Depositos judiciais 18 12 14
QOutros créditos 12 2.520 3.235
Imobilizado 13 181.364 268.882
Intangivel 14 5.137 7.407
Total do ativo nao circulante 189.033 279.538
Total do ativo 626.364 729.247

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

1de 42

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Taxas e contribuigdes

Passivo fiscal corrente
Obrigagdes com pessoal
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Nio circulante

Empréstimos e financiamentos
Débitos fiscais diferidos

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Outras contas a pagar

Total do passivo nao circulante
Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

15
16

17
10

19

16
20
18
19

21

2022 2021
6.487 26.192

- 16.452

2771 1.657
48.368 2.231
1.635 1.554
24.203 30.887
83.463 78.973
- 26.603

64.909 94.857
750 800

52 220
65.711 122.480
161.413 221.413
315.777 306.381
477.191 527.794
626.364 729.247
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Demonstracio do resultado
(Em milhares de Reais, exceto lucro por agdo)

Nota 2022 2021

Receita operacional liquida 22 311.259 1.370.875
Custo do servico de energia elétrica

Custo de operacdo 24 (134.980) (1.163.741)

Custo com energia elétrica 23 (26.900) (38.709)
Lucro bruto 149.379 168.425
Despesas operacionais

Reversao (Perda) por redu¢io ao valor recuperavel do
contas a receber 24 11 33

Despesas gerais e administrativas 24 (11.900) (12.889)

Outras (despesas) receitas operacionais 24 (155) (558)
Lucro operacional 137.335 155.011
Receitas (despesas) financeiras

Receitas financeiras 25 34.865 3.448

Despesas financeiras 25 (4.958) (6.073)
Resultado financeiro 29.907 (2.625)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 167.242 152.386
Imposto de renda 20 (16.373) (5.864)
Contribuigdo social 20 (15.085) (12.757)
Total do imposto de renda e contribuicio social (31.458) (18.621)
Lucro liquido do exercicio 135.783 133.765
Lucro por ac¢éo basico e diluido atribuido aos acionistas
(Em Reais) 0,54 0,47

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Centrais Elétricas da Paraiba S.A. —

Demonstragio do resultado abrangente
(Em milhares de Reais)

EPASA

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio

2022 2021
135.783 133.765
135.783 133.765

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢io das mutagdes do patrimomio liquido
(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Distribuiggo de reserva de dividendos de exercicio anterior

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Constitui¢do de reserva legal
Constitui¢do de reserva de incentivos fiscais - lucro da exploragio
Dividendos antecipados propostos (R$ 0,145 por agdo) e pagos
Constitui¢do de reserva para proposta de dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Distribui¢do de reserva de dividendos de exercicio anterior

Redugao de capital social

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Constitui¢do de reserva legal
Constitui¢do de reserva de incentivos fiscais - lucro da exploragéo
Dividendos antecipados propostos (R$ 0,258 por agdo) e pagos
Constitui¢do de reserva para proposta de dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2022

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota

21

21
21
21

21

21
21
21

Reservas de lucros

Proposta de

Reserva de distribuicio de

Capital Reserva incentivos dividendos Lucros
social legal fiscais adicionais acumulados Total
221.413 41.461 172.203 11.204 - 446.281
- - - (11.204) - (11.204)
- - - - 133.765 133.765
- 2.820 - - (2.820) -
- - 28.304 - (28.304) -
- - - - (41.048) (41.048)
- - - 61.593 (61.593) -
221.413 44.281 200.507 61.593 - 527.794
- - - (61.593) - (61.593)
(60.000) - - - - (60.000)
- - - - 135.783 135.783
- - 27.567 - (27.567) -
- - - - (64.794) (64.794)
- - - 43.422 (43.422) -
161.413 44.281 228.074 43.422 - 477.191
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Demonstracgéo do valor adicionado
(Em milhares de Reais)

2022 2021
1 - Receita 350.681 1.530.721
1.1 Receita de venda de energia e servicos 347.711 1.526.961
1.2 Receita relativa a construcéo de ativos proprios 2.965 3.727
1.3 Reversdo (Provisao) para créditos de liquidacdo duvidosa 5 33
2 - () Insumos adquiridos de terceiros (68.465) (1.125.071)
2.1 Custo com energia elétrica (29.638) (42.655)
2.2 Material (16.627) (1.040.990)
2.3 Servicos de terceiros (16.310) (15.331)
2.4 Outros (5.890) (26.095)
3 - Valor adicionado bruto (1+2) 282.216 405.649
4 - Retencg0es (91.322) (90.615)
4.1 Depreciagdo e amortizacdo (91.322) (90.615)
5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) 190.894 315.034
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 36.558 3.616
6.1 Receitas financeiras 36.558 3.616
7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) 227.452 318.651
8 - Distribuicdo do valor adicionado
8.1 Pessoal e encargos 18.804 17.798
8.1.1 Remuneracdo direta 12.722 11.941
8.1.2 Beneficios 4.920 4.569
8.1.3 FGTS 1.162 1.288
8.2 Impostos, taxas e contribuicoes 68.083 161.141
8.2.1 Federais 67.992 161.055
8.2.2 Estaduais - -
8.2.3 Municipais 92 87
8.3 Remuneracao de capital de terceiros 4.782 5.947
8.3.1 Juros 4.717 5.882
8.3.2 Aluguéis 65 65
8.4 Remuneragéo de capital préprio 135.783 133.765
8.4.1 Dividendos (incluindo adicional proposto) 108.216 98.773
8.4.2 Lucros retidos 27.567 34.992
227.452 318.651

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracéo dos fluxos de caixa
(Em milhares de Reais)

Nota 2022 2021
Lucro antes dos tributos 167.242 152.386
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais
Depreciacédo e amortizagéo 13e14 91.323 90.615
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 18 (50) (19)
Proviséo (reverséo) para créditos de liquidagdo duvidosa 8 (5) (33)
Encargos de dividas e atualizagBes monetérias e cambiais 25 4.581 4.588
263.089 247.537
VariagOes nos ativos operacionais:
Consumidores, concessionarias e permissionarias 106.781 (34.867)
Impostos correntes (13.257) (34.817)
Tributos a compensar 13.199 (15.047)
Depositos judiciais 2 9
Estoques 8.931 (12.188)
Outros créditos 18.330 13.151
VariagOes nos passivos operacionais:
Fornecedores (19.705) 18.918
Processos fiscais, civeis e trabalhistas 18 - -
Outros tributos e contribuicdes sociais 44.303 48.869
Débito fiscal diferido (29.948) (18.158)
Outros passivos operacionais (6.772) (6.475)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 384.953 206.932
Imposto de renda e contribui¢o social pagos (16.204) (27.951)
Encargos de dividas pagos 16 (2.727) (4.384)
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 366.022 174.597
Atividades de investimentos
Aquisicdes de imobilizado e intangivel 13e14 (1.623) (1.458)
Alienagéo de imobilizado e intangivel 13e14 88 171
Titulos e valores mobiliarios, caugdes e depositos vinculados (202) 12.866
Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de investimentos (1.737) 11.579
Atividades de financiamentos
Amortizacdo de principal de empréstimos 16 (43.756) (73.482)
Reducédo de capital (60.000) -
Dividendos pagos (126.387) (52.252)
Fluxo de caixa liquido (utilizado nas) atividades de financiamentos (230.143) (125.734)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 134.141 60.442
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 165.040 104.598
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 299.182 165.040
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 134.142 60.442

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
6 de 42



DocusSign Envelope ID: 5CD72F91-6151-4C7D-9056-3D11EC4BA2CC

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

A Centrais Elétricas da Paraiba S.A. (“EPASA” ou “Companhia”) é uma sociedade por agoes de
capital fechado constituida com a finalidade especifica de desenvolver, implementar, operar e
explorar 2 (duas) usinas termoelétricas (“UTE”), denominadas “UTE Termoparaiba” e “UTE
Termonordeste”, que em conjunto sdo denominadas (“UTEs”), ambas movidas a 6leo combustivel
e com poténcia instalada prevista de 170,80 MWh cada. As UTEs receberam autorizacao por 35
anos para serem exploradas por meio de regime de producdo independente de energia elétrica
através das Portarias do MME n° 340, de 6 de dezembro de 2007, e n° 347, de 11 de dezembro de
2007, para a UTE Termoparaiba e a UTE Termonordeste, respectivamente. Nao estdo previstas as
renovacoes ou prorrogacoes das autorizacbes, bem como indenizacdo dos investimentos
realizados, assegurando-se o direito de remogao das instalagoes realizadas no final do periodo. O
inicio das operacGes ocorreu em 24 de dezembro de 2010 para a UTE Termonordeste e 13 de
janeiro de 2011 para a UTE Termoparaiba.

A sede administrativa da Companhia esté localizada na Rua Projetada s/n, Engenheiro Triunfo,
Estrada do Aterro Sanitario Km 01, Distrito Industrial, CEP 58000-000, cidade de Joao Pessoa
no Estado da Paraiba.

As UTEs Termonordeste e Termoparaiba tiveram 100% de sua energia vendida no Leilao
002/2007-ANEEL, por um periodo de 15 anos a partir de janeiro de 2010, por meio de contratos
por Disponibilidade de Energia Elétrica. Assim, quando o Operador Nacional do Sistema (ONS)
emite um comando de despacho, esse custo da energia gerada é pago pelas Distribuidoras
compradoras no leilao, pagando-se pelo preco do Custo Variavel Unitario (“CVU”) declarado pela
energia gerada.

Ha dois tipos de receita nas UTEs:

Receita fixa: que € representada pela remuneracao anual de cada UTE, conforme negociado no
leilao, que reflete a receita de disponibilidade da UTE.

Receita variavel: refere-se a receita da energia gerada pelas UTEs e valorada ao CVU: que é o valor
do custo variavel para cada MW /h gerado pelas UTEs, expresso em R$/MWh. O CVU compde-se
de duas parcelas: a primeira vinculada ao custo do combustivel, e a segunda vinculada aos demais
custos variaveis.

No exercicio de 2022, a companhia teve uma reducao significativa em sua receita e custo
operacional. O principal fator para variacao foi o despacho médio de 0,6% da capacidade instalada
em 2022 (46% em 2021), o despacho é realizado substancialmente em atendimento as demandas
de geracao conforme requerimento do Operador Nacional do Sistema (ONS).

A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 13 de fevereiro de 2023.
Efeitos da pandemia provocada pela COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Satde (OMS) anunciou que o coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de saude global. O surto desencadeou decisoes significativas de

governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
o grau de incerteza para os agentes econdmicos e podem gerar impactos nos valores reconhecidas
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Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

nas demonstracdes financeiras.As receitas do segmento operacional da EPASA estdo atreladas a
disponibilidade da infraestrutura de geracdo termoelétrica bem como ao valor da CVU. Até o
momento nao foi percebida nenhuma alteracdo na disponibilidade da geradora causada pelas
medidas de combate a COVID-19.

De forma geral, a Companhia empenhou e, segue empenhando, esforcos para se adaptar a
realidade causada pela pandemia do COVID-19, e atender as normas da Organizacdo Mundial da
Saude e autoridades sanitarias com a implementagao dos protocolos sanitarios necessarios para
as caracteristicas de sua atividade e do trabalho desenvolvido pelos empregados e prestadores de
servicos para evitar o contagio no local de trabalho.

2  Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A Companhia também se utiliza, de forma espontanea e nao obrigatoria, das orientacoes contidas
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico brasileiro e das normas definidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas nao sdo conflitantes com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na nota explicativa 6.

Todas as informacGes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragido na sua gestao.

A preparacio de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracio da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para
as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 4.

As demonstragoes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, conforme divulgado
na Nota Explicativa n® 28 - Instrumentos financeiros.

3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragoes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

4 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histoérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razo4veis para as circunstancias.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao
contempladas a seguir.

(a) Perda (impairment) de ativos financeiros

As provisdes para perdas com ativos financeiros sao baseadas em premissas sobre o risco de
inadimpléncia e nas taxas de perdas esperadas. A Companhia aplica julgamento para estabelecer
essas premissas e para selecionar os dados para o calculo do impairment, com base no histérico
da Companhia, nas condicoes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao final de cada
exercicio.

(b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos.

Os passivos de imposto de renda e contribuicao social diferidos montam um saldo de R$ 64.909
relacionadas a diferencas temporarias e da utiliza¢do da depreciacao acelerada. A estimativa é que
todo o saldo seja utilizado até o final do periodo de contrato de venda de energia em 31 de
dezembro de 2024.

(c¢) Vida 1til dos ativos (depreciacao e amortizacao).

No inicio do exercicio de 2020, a Companhia avaliou fatores internos e externos, incluindo
aspectos mercadolbgicos e tendéncias de mercado para o setor. Alguns desses aspectos é de que a
Administracdo nio tem mais expectativa de participar de novos leildes no curto prazo, visto que
os novos leildes de energia nido contemplam fontes de combustivel a dleo, que engloba
concessiondrias como a Companhia. Adicionalmente, as discussdes em ambitos regulatérios
foram pautadas por temas como descontratacdo antecipada das UTEs a 6leo e renovagoes de
térmicas a Gas Natural.

Neste cenério, em 2020 a Administracdo avaliou esses fatores e com base nos julgamentos
baseados na dltima informacao disponivel e confidvel obtidas no exercicio considerou uma
mudanca da vida 1til dos ativos depreciaveis. A Companhia verificou a necessidade de equiparar
a vida 1til dos ativos a vida 1til econémica do empreendimento até o final da autorizacao, qual
seja, 31 de dezembro de 2024. Para maiores informacdes, consultar Nota Explicativa 6.6.

Mudancas nas principais politicas contabeis

Uma série de novas normas entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2022, mas nao afetaram
materialmente as demonstracoes financeiras da Companhia As normas avaliadas para o periodo
foram as seguintes:

e Alteracio ao IAS 16/CPC 27 "Ativo Imobilizado": a alteragio proibe uma entidade
de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos
enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos
relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio.
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

e Alteracio ao IAS 37/CPC25 "Provisao, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes": esclarece que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo de
cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse contrato e
uma alocacgio de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele.

¢ Alteracio ao IFRS 3/CPC 15 "Combinacao de Negdcios": substitui as referéncias
da versdo antiga da estrutura conceitual pela mais recente emitida em 2018.

e Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020:

(i) TIFRS 9/CPC 48 - "Instrumentos Financeiros" - esclarece quais taxas devem ser
incluidas no teste de 10% para analise de baixa de passivos financeiros.

(i) IFRS 16/CPC 06 - "Arrendamentos"” - alteracao do exemplo 13 a fim de excluir o
exemplo de pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imovel
arrendado.

(iii) IFRS1/CPC 37 "Adocao Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros"
- simplifica a aplicacdo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela

primeira vez ap6s a sua controladora, em relacio a mensuracio do montante
acumulado de variacGes cambiais.

(iv) IAS 41/CP 29 - "Ativos Biologicos" - remocao da exigéncia de excluir das estimativas
de fluxos de caixa os tributos (IR/CS) ao mensurar o valor justo dos ativos biologicos
e produtos agricolas, alinhando assim as exigéncias de mensuracao do valor justo no
IAS 41 com as de outras normas IFRS.

Resumo das principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragoes financeiras.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é mensurada pelo valor
justo da contraprestagdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer contraprestacées variaveis,
tais como descontos, abatimentos, restituicoes, créditos, concessoes de pregos, incentivos, bonus
de desempenho, penalidades ou outros itens similares. As receitas sao reconhecidas no resultado
do exercicio pelo regime de competéncia. Uma receita nao é reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizagao.

A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica.

As receitas decorrem de contratos de fornecimento de energia elétrica, sendo parcela mensal
fixada em contrato e variavel, cujo valor é definido mensalmente no momento do reconhecimento,
de acordo com a demanda requerida pelo Operador Nacional do Sistema - ONS. A receita variavel,
pela venda de energia elétrica, é reconhecida por medigdo equivalente ao volume de energia
transferido para o cliente.
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Receita Energia Elétrica no Ambiente de Comercializacdo Livre

Na operacio de contratacdo em ambiente livre, a Companhia tem o direito de reconhecer a receita
de venda de energia pelo valor do MWh. A receita compreende o valor justo da contraprestacao
recebida ou a receber pela comercializacdo de energia elétrica tanto no mercado regulado como
também no mercado livre.

Os registros das operagdes de compra e venda de energia na Camara de Comercializacao de
Energia Elétrica (CCEE) estao reconhecidos pelo regime de competéncia de acordo com
informacoes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracao.

Subvencoes governamentais (Lucro da exploracao)

As subvencgoes governamentais decorrentes de incentivos fiscais sdo registradas no resultado do
periodo como reducao do imposto apurado, em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC
07(R1). A parcela do lucro decorrente desses incentivos fiscais é objeto de destinacao a Reserva de
Lucro denominada Reserva de Incentivos Fiscais, em conformidade com o artigo 195-A da Lei n°
6.404/1976 e alteracoes posteriores, a qual somente é utilizada para aumento do capital social ou
eventual absorcio de prejuizos. A Companhia possui direito a utilizagdo do beneficio até
31/12/2027, conforme Laudo Constitutivo n°® 337/2018.

Em 2015, a Companhia passou a ter o beneficio do lucro da exploragido que é um beneficio fiscal
regional que tem por objetivo incentivar as operacoes de empresas localizadas na regiao das
extintas Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazbnia (SUDAM) e Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) por meio da reducao/isen¢ao do Imposto de Renda de
75% (setenta e cinco por cento) do Imposto de Renda e Adicionais nao Restituiveis, calculados
com base no lucro da exploracio, de acordo com a atividade da Companhia. Para maiores detalhes,
ver nota explicativa 22 - Patriménio Liquido.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

i) Receita de juros;
1i) Despesa de juros;
iii) Ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio

do resultado; €;
iv) Ganhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.
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Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigio social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a
30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinacao de negécios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Administragdo da Companhia conduziu analises referente ao ICPC 22 — Incerteza sobre
Tratamento de Tributos sobre o Lucro referente aos tratamentos fiscais que poderiam gerar
incertezas na apuracido dos tributos sobre o lucro, acessando seus consultores legais e nao
identificou tratamentos que potencialmente poderiam expor a Companhia a riscos materialmente
provaveis de perda. A Administracao da Companhia avaliou que nenhuma das posi¢oes relevantes
adotadas pela Companhia sofreu alteracdo quanto ao julgamento da probabilidade de perdas
geradas por eventuais questionamentos por parte das autoridades tributarias.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagio as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragoes financeiras e os usados para
fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicao social diferida.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se
houver.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.
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Estoques

O custo dos estoques é baseado no custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de estoques
e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacoes e condigcOes existentes, os quais sao
ajustados por provisao, quando aplicavel.

Imobilizado
Reconhecimento e mensurac¢do

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcao, deduzidos
de depreciacao acumulada e perdas na reducio do valor recuperavel (impairment), se aplicavel. O
custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sao
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagio de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.
Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciacao

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, e nos exercicios
anteriores utilizou-se o método linear baseado nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel. No inicio
do exercicio de 2020, a Companhia avaliou fatores internos e externos, incluindo aspectos
mercadologicos e tendéncias de mercado para o setor. Alguns desses aspectos é de que a
Administracdo nio tem mais expectativa de participar de novos leildes no curto prazo, visto que
os novos leildes de energia nao contemplam fontes de combustivel a 6leo, que engloba
concessiondrias como a Companhia. Adicionalmente, as discussdes em ambitos regulatorios
foram pautadas por temas como descontratacao antecipada das UTEs a 6leo e renovacgodes de
térmicas a Gas Natural.

Neste cenério, em 2020 a Administracdo avaliou esses fatores e com base nos julgamentos
baseados na ultima informacao disponivel e confidvel obtidas no exercicio considerou uma
mudanca da vida 1til dos ativos depreciaveis. A Companhia verificou a necessidade de equiparar
a vida util dos ativos a vida util econdmica do empreendimento até o final da autorizacao. A
Administracao levou em consideracdo as mudancas ocorridas no cenario econémico e de mercado
como fatores determinante de mudanca para o exercicio, e efetuou a mudanga prospectivamente
para as demonstracgoes financeiras.

A depreciagao é reconhecida no resultado.
Nos exercicios anteriores as vidas uteis dos itens do imobilizado em construcdo eram

determinadas & medida que a construcao fosse finalizada e o inicio das operacoes seja definido,
com a mudancas das premissas de depreciacdo, todos os Ativos passaram a ter vida ttil limitada
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a, no maximo, 15 anos, com término ao final de 2024, considerando o periodo de 15 anos a partir
de janeiro de 2010, momento no qual as UTEs Termonordeste e Termoparaiba tiveram 100% de
sua energia vendida no Leilao 002/2007-ANEEL, por meio de contratos por Disponibilidade de
Energia Elétrica, conforme Nota Explicativa 4 (c).

Intangivel

Reconhecimento e mensurac¢do

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpoéreos, direito de exploracdo de concessoes e
softwares. Sao mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por reducao
ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam.

Amortizacao

A amortizacao € calculada utilizando o método linear baseado na vida 1til estimada dos itens. A
amortizacdo é reconhecida no resultado.

Os métodos de amortizagdo e as vidas uteis sdo revistos a cada data de balanco e ajustadas caso

seja apropriado. O prazos estimados de amortizagdo do intangivel estao entre 5 e 10 anos,
observando a limitacao até o final da autorizacao.

Ativos financeiros
Classificacao
A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracio:

Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio
do resultado).

Mensurados ao custo amortizado.

A classificagdo depende do modelo de negécio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e os
termos contratuais dos fluxos de caixa.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes incluem:
Titulos patrimoniais que nao sdo mantidos para negociaciao no reconhecimento inicial e que a
Companhia decidiu, de forma irrevogavel, reconhecer nessa categoria. Esses investimentos
sdo estratégicos e a Companhia considera essa classificagdo como sendo mais relevante.
Titulos de divida, nos quais os fluxos de caixa contratuais consistem basicamente em

principal e em juros e o objetivo do modelo de negbcios da Companhia é atingido por meio da
arrecadacao de fluxos de caixa contratuais e da venda de ativos financeiros.
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A Companbhia classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

Investimentos em titulos de divida que nio se qualificam para mensuracao ao custo amortizado
ou ao FVOCI.

Investimentos patrimoniais mantidos para negociacao; e investimentos patrimoniais para os
quais a entidade nao optou por reconhecer ganhos e perdas por meio de outros resultados
abrangentes.

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serdo registrados no
resultado ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de divida,
isso dependera do modelo do negbécio no qual o investimento é mantido. Para investimentos em
instrumentos patrimoniais que nado sdo mantidos para negociacdo, isso dependerd de a
Companhia ter feito ou ndo a opgdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, por contabilizar o
investimento patrimonial ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

A Companhia reclassifica os investimentos em titulos de divida somente quando o modelo de
negocios para gestao de tais ativos é alterado.

Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao, data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade.

Mensuracao

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da
transacao diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os custos de transacgio de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados como despesas no resultado.

Os ativos financeiros com derivativos embutidos sao considerados, em sua totalidade, ao
determinar se os seus fluxos de caixa consistem apenas em pagamento do principal e de juros.

Instrumentos de divida

A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negbcio da Companhia para
gestdo do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. A Companhia classifica seus
titulos de divida de acordo com as trés categorias de mensuracio a seguir:

Custo amortizado - os ativos, que sao mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais
quando tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do principal e de juros, sao
mensurados ao custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos
financeiros sao registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros.
Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo sdo reconhecidos diretamente no
resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas) juntamente com os ganhos e perdas
cambiais. As perdas por impairment sdo apresentadas em uma conta separada na
demonstracao do resultado.
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Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos que sao mantidos para coleta
de fluxos de caixa contratuais e para venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa
representam apenas pagamentos do principal e de juros, sio mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Mudancas no valor contabil sdo registradas em outros
resultados abrangentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por impairment,
receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os quais sao reconhecidos na demonstracio do
resultado. Quando o ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativos que haviam
sido reconhecidos em outros resultados abrangentes sao reclassificados do patrimonio liquido
para o resultado e reconhecidos em outros ganhos/(perdas). As receitas com juros provenientes
desses ativos financeiros sdo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa
efetiva de juros. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresentados em outros ganhos/(perdas)
e as despesas de impairment sio apresentadas em uma conta separada na demonstragio do
resultado.

Valor justo por meio do resultado - os ativos que nao atendem os critérios de classificagdo de
custo amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abrangentes sao mensurados
ao valor justo por meio do resultado. Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em
titulo de divida que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio do resultado
sdo reconhecidos no resultado e apresentados liquidos em outros ganhos/(perdas), no periodo
em que ocorrerem.

Instrumentos patrimoniais

A Companhia subsequentemente mensura, ao valor justo, todos os investimentos patrimoniais.
Quando a administracdo da Companhia escolher apresentar, ao valor justo, os ganhos e perdas
com investimentos patrimoniais em outros resultados abrangentes, ndo havera reclassificacao
subsequente dos ganhos e perdas ao valor justo para o resultado ap6s a baixa do investimento. Os
dividendos desses investimentos continuam a ser reconhecidos, no resultado, como outras receitas
quando o direito de a Companhia receber pagamentos é estabelecido.

As variacbes no valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
reconhecidas em outros ganhos/(perdas) na demonstracdo do resultado quando aplicavel. As
perdas por impairment (e a reversdo dessas perdas) em investimentos patrimoniais mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes nao tém uma divulgagao separada das
outras mudancas no valor justo.

Impairment

A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos
de divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento
significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme

permitido pelo IFRS 9/CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida atil a
partir do reconhecimento inicial dos recebiveis.

16 de 42



DocusSign Envelope ID: 5CD72F91-6151-4C7D-9056-3D11EC4BA2CC

6.9

6.10

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intengao de
liquid4-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito
legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos
negocios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Capital social

As agbes ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Cada ac¢do ordinaria da direito a
um voto nas deliberagoes das Assembleias Gerais. A Companhia nao emitiu agoes preferenciais ou
outro tipo de titulo patrimonial que tenha a possibilidade de conversdo em ac¢oes ordinarias.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros nao-derivativos

O CPC 47 exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus titulos
de divida, empréstimos e contas a receber de clientes, com base em 12 meses ou por toda a vida.

Na avaliacdo do modelo de perdas em crédito esperadas, a Companhia levou em consideracao seu
procedimento atual de provisao para perdas com devedores duvidosos, estimativas futuras de
perdas e indicadores de crescimento aplicdveis a area da atuacdo da Companbhia.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado
tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos individualmente significativos
sdo avaliados quanto a perda por reducgio ao valor recuperavel. Aqueles que nao tenham sofrido
perda de valor individualmente sdo entao avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de
valor que possa ter ocorrido, mas nao tenha ainda sido identificada. Ativos que ndo sdo
individualmente significativos sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no
agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducao ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias historicas do prazo de recuperacio e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracao se as condi¢oes econdmicas e de crédito atuais sao tais que
as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor contabil e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original
do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao. Quando
a Companhia considera que nao ha expectativas razoaveis de recuperacao, os valores sao baixados.
Quando um evento subsequente indica uma reducao da perda, a provisao é revertida através do
resultado.
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Ativos nao financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos nao financeiros
para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacao, o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da
UGC.

Uma perda por reducio ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGCs), e entdo para reducao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo
de UGCs) de forma pro rata.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balanco quando a Companhia possui uma obrigacio legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Os passivos relacionados a causas judiciais sdo provisionados por
valores julgados suficientes pelos administradores e assessores juridicos para fazer face aos
desfechos desfavoraveis.

Arrendamentos
No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato é ou contém um arrendamento.

Um contrato é, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso
de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacio. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companbhia utiliza a
definicao de arrendamento no CPC 06 (R2).

Como arrendatario
No inicio de um contrato a Companhia avalia se o contrato contém um arrendamento. A
Companhia reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio

do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende
o valor da mensuracio inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos
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de arrendamento efetuados até a data de inicio, mais quaisquer custos iniciais incorridos pelo
arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e
remocao do ativo subjacente.

O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio
até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do
ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo de arrendamento, ou se o custo de ativo de direito
de uso refletir que o arrendatario exercera a op¢ao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso
sera depreciado durante a vida ttil do ativo subjacente, que é determinada na mesma base do ativo
imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por
reducdo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determinadas remensuracoes do passivo
de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados nessa data. Os pagamentos do arrendamento devem ser
descontados, utilizando a taxa de juros implicita no arrendamento, se essa taxa puder ser
determinada imediatamente. Se essa taxa ndo puder ser determinada imediatamente, o
arrendatario deve utilizar a taxa incremental sobre empréstimo do arrendatéario.

A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxa de juros de varias
fontes externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o
tipo de ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuracdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte:

Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;

Pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente
mensurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;

Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor
residual; e

O preco de exercicio da op¢do de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de exercer
essa opc¢do, e pagamentos de multa por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento
refletir o arrendatario exercendo a op¢ao de rescindir o arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando h4 uma alteracio nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteracao em indice ou taxa, se houver alteracdo nos valores que se espera que sejam
pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia alterar sua avaliacao se exercera
uma opc¢ao e compra, extensao ou rescisao ou se h4 um pagamento de arrend amento revisado fixo
em esséncia.

Quando o passivo de arrendamento é remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste
correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resultado se o valor
contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero.
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Arrendamentos de ativos de baixo valor

A Companhia optou por nao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Companhia reconhece
os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma
linear pelo prazo do arrendamento.

Dividendos

De acordo com a legislacao brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual
minimo obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo
com o CPC 24 e o ICPC 08 (R1), apenas os dividendos minimos obrigatérios podem ser
provisionados. J4 os dividendos declarados ainda nao aprovados s6 devem ser reconhecidos como
passivo nas demonstracdes financeiras apds aprovacgao pelo 6rgao competente. Desta forma, sao
mantidos no patrimoénio liquido, em conta de “reserva para proposta de dividendos propostos”,
em virtude de nao atenderem aos critérios de obrigacdo presente na data das demonstractes
financeiras.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacdo societaria
vigente, compete ao Conselho de Administracgio a declaragio de dividendos e juros sobre o capital
proprio intermediario apurado através de balanco semestral. A declaracdo de dividendo e juros
sobre o capital proprio intermediarios na data-base de 30 de junho sb é reconhecida como um
passivo nas demonstracoes financeiras da Companhia apds a data de deliberagao do Conselho de
Administracao.

Demonstracio do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstracoes do valor adicionado (DVA) nos termos do
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas
como informacao adicional, requerido como parte das demonstracoes financeiras de companhias
abertas.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Na data de autorizagao destas demonstracoes financeiras,a Companhia nao adotou os CPCs novos
e revisados a seguir, ja emitidos e ainda nao aplicaveis:

e IFRS 17/CPC 50 (inclui as alteracoes de junho de 2020 e dezembro de 2021) - Contratos
de Seguros;

e Alteracoes a IFRS 10/ CPC 36 (R3) e IAS 28/CPC 18 (R2) - Venda ou Contribuicao de
Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Joint Venture;

e Alteracdes a IAS 1/CPC 26 (R1) - Classificacdo de Passivos como Circulante ou Nao
Circulante;

e Alteracoes a IAS 1/ CPC 26 (R1) e IFRS Declaracdo da Pratica 2 - Divulgacao de Politicas
Contabeis;
Alteragoes a IAS 8/CPC 23 - Definigao de Estimativas Contabeis; e,
Alteragoes a IAS 12/CPC 32 - Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passivos
Resultantes de uma Unica Transacao.
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Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021
Bancos e contas correntes 6.220 1.044
Aplicacoes financeiras de curtissimo prazo (a) 23 18
Aplicacoes financeiras de curto prazo (b) 292.939 163.977

299.182 165.040

Aplicac¢oes financeiras de curtissimo prazo - sio remuneradas diariamente através de uma
aplicacgdo investimento automatico de liquidez diaria com rentabilidade de aproximadamente 5%
do CDI (5% do CDI em 2021).

Aplicacoes financeiras de curto prazo - Sio remuneradas diariamente através de uma
aplicacdo em operacgoes com Certificado de Deposito Bancario — CDB, com rentabilidade entre
99% e 102% do CDI (entre 85% e 101% do CDI em 2021), com prazo de resgate em até 60 dias.
Devido a auséncia de despachos para geracao de energia nao houve a necessidade de reposicao de
matéria-prima, ocasionando no aumento do saldo de banco e aplicagdes financeiras de curto
prazo. Os valores possuem natureza de reserva de caixa e nao de investimento financeiro.

Consumidores, concessionarias e permissionarias

2022 2021
Operacoes realizadas na CCEE (a) 691 994
Concessionarias e permissionarias — Partes relacionadas (b) 7.383 26.415
Concessionarias e permissionarias (b) 34.496 121.941
42.570 149.351
Perda esperada de liquidagao duvidosa (c) (148) (153)
42.422 149.197

A Companhia possui cronograma de recebimento de 45 dias, dessa forma nao possui titulos
vencidos nao considerados nas perdas esperadas.

Operacoes realizadas na CCEE - Corresponde a operagoes realizadas no curto prazo nas
seguintes configuracgoes:

Revenda da compra de energia no mercado Spot para repor garantia de disponibilidade prevista
em contrato de concessao;

Operac¢do em modo de inflexibilidade também prevista no contrato de concessao;

Despacho complementar para manutencao da reserva de poténcia operativa disposta na Resolugao
Normativa ANEEL 822/2018.
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(b) Concessionarias e permissionarias - Referem-se basicamente a saldos a receber decorrentes
do suprimento de energia elétrica a concessiondrias e permissionarias, transacoes efetuadas,
principalmente com Companhias fora do Grupo CPFL Energia.

(¢0  Aperda esperada considera estimativas futuras de perdas e indicadores de crescimento aplicaveis
a area da atuacdo da Companhia. A Companhia nao possui historico de perdas com clientes
contratuais, e as perdas com clientes nao contratuais ja estdo reconhecidas.

Movimentacio na provisiao para perda ao valor recuperavel

2022 2021
Saldo no inicio do exercicio (153) (932)
Reversao 9 33
Adicdo 4) -
Baixas - 746
Saldo final do exercicio (148) (153)

9  Tributos a compensar
2022 2021
Programa de integracdo social - PIS (a) 2.976 2.976
Contribui¢do para financiamento da seguridade social - COFINS (a) 3.082 3.082
Créditos de ICMS - Aquisicao de combustivel (b) 4.577 20.067
Imposto de renda retido na fonte — IRRF 6.643 4.352
17.278 30.477

(@ PIS/COFINS a compensar - Estio relacionados a créditos das contribui¢bes sociais do
PIS/PASEP e da COFINS. A expectativa da Administracdo é de que sejam realizados ao longo do
exercicio de 2023;

Créditos de ICMS - Aquisicao de combustivel - Refere-se ao crédito de ICMS oriundo da
diferenca de aliquotas na saida do Combustivel da Petrobras, o qual é substituto tributario e emite
nota fiscal com aliquota interna integral de 18% (dezoito por cento), sem observar o Regime
Especial de Tributacao do imposto na entrada da mercadoria no Estado da Paraiba. A Companhia
vem alternativamente requerendo a restituicdo da parte incentivada de 10% (dez por cento) do
ICMS por substituicdo tributaria, cujos créditos obtidos sdo registrados somente apoés a
homologacao na Secretaria da Fazenda (SEFAZ) da Paraiba e sdo compensados com o fornecedor.
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Impostos fiscais correntes

2022 2021
Ativo
Imposto de renda - IRPJ 7.034 11.737
Contribuigao social - CSLL 6.223 13.973
13.257 25.710
Passivo
Imposto de renda - IRPJ (38.614) (13.130)
Contribuigao social - CSLL (23.010) (14.811)
(61.624) (27.941)
(48.368) (2.231)

Os valores sao referentes a pagamentos de IR e CSLL antecipados em 2022, ou retidos da
Companhia em exercicios anteriores, que nao foram utilizados para compensacio de outros
impostos através de PER/DCOMP, mas que serdo compensados em 2023.

Estoques
2022 2021
Insumos para producao de energia 32.390 48.798
Pecas e materiais de manutencao periodica 21.218 14.914
Outros (a) 1.173 -
54.781 63.712

Os estoques da Companhia sdo representados, em sua maioria, pelos insumos utilizados na
producao de energia (6leo lubrificante, diesel e OCB1). Os demais referem-se as pecas utilizadas
para a manutencao periddica e preventiva de suas maquinas e equipamentos, além de matéria
prima.

Nesta rubrica sdo contabilizados os gastos atrelados aos processos de importagdo de materiais e
referem-se a mercadorai em transito. Sao registradas as compras de materiais importados no
momento que estao disponiveis para coleta e transporte quando este for de responsabilidade da
Companhia, mesmo que em solo estrangeiro.

A administracdo nao identificou fatores de obsolescéncia sobre os estoques.
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12 Outros créditos

@

Circulante Nao circulante
2022 2021 2022 2021

Adiantamentos — fornecedores (a) 658 12.488 - -
Caucoes, fundos e depdsitos vinculados (b) 2.725 3.595 196 -
Ordens em curso (c) 17.052 22.394 - -
Despesas antecipadas (d) 1.498 1.343 2.324 3.235
Outros 1.735 1.464 - -
23.668 41.283 2.520 3.235

Adiantamentos a fornecedores - Compreendem valores adiantados a fornecedores referente
a compra de materiais para manutencao das usinas.

() Caucoes, fundos e depdsitos vinculados — Valor composto, principalmente, por garantia
financeira de pagamento de encargos (CUST) correspondente a ONS (Operador Nacional do
Sistema Elétrico) referente a encargos de utilizacao do sistema de transmissao.

(0 Ordens em curso - Compreendem gastos reembolsaveis bem como gastos com projetos em
andamento de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), instituido pelas Resolugdes Normativas
ANEEL n.° 316/2008 e 504/2012, que ap6s o encerramento dos respectivos projetos, os saldos
sdo amortizados em contrapartida ao respectivo passivo registrado em outras contas a pagar (Nota
Explicativa n° 20). No exercicio de 2022 houve o encerramento de alguns projetos. A previsao da
administragdo é que os demais projetos sejam concluidos no exercicio de 2023.

(d) Despesas antecipadas — Compreendem seguros da Companhia e valores antecipados a titulo
de FEEF (Fundo Estadual de Equilibrio Fiscal) para obter liberacao das parcelas de ressarcimento
de ICMS, vide Nota Explicativa 9.

13 Imobilizado

Edificacoe
s obras Maquinas
civis e e
benfeitori equipame Moveis e
as ntos Veiculos utensilios Em curso Total
Saldo em
31/12/2020 21.189 329.102 163 232 4.949 355.637
Adigoes - - 344 - 1.114 1.458
Transferéncias - - (270) - - (270)
Depreciacao (5.297) (82.642) (43) (58) - (88.040)
Baixa da
depreciacdo - - 99 - - 99
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Saldo em
31/12/2021 15.802 246.460 203 175 6.063 268.882
Adigoes - - - - 1.204 1.204
Baixas - - - - (88) (88)
Transferéncias 94 4.815 - - (4.908) -
Depreciacao (5.302) (83.172) (103) (58) - (88.634)
Baixa da
depreciacao - - - - - -
Saldo em
31/12/2022 10.684 168.103 190 117 2.271 181.364
Custo histérico 36.260 670.236 344 588
Depreciacao
acumulada (25.576)  (496.158) (155) (471)

Taxa média de
depreciacao 14,66% 12,63% 30,00% 9,87%

Para todos os periodos apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacgio
de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacao. Tal
avaliacdo foi baseada em fontes externas e internas de informacao, levando-se em consideracao
variacoes em taxas de juros, mudancas em condicGes de mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagdo para todos os periodos apresentados nao apontou indicativos de
desvalorizacdo dos ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizacdo a serem
reconhecidas.

Considerando o que predispée o CPC 27 onde a vida ttil de um ativo pode ser menor do que a sua
vida econdmica, no exercicio de 2020, a Companhia verificou a necessidade de equiparar a vida
atil dos Ativos a vida atil econdmica do Empreendimento. A perspectiva do ajuste das taxas de
Depreciacdo considerou aspectos mercadologicos, sendo: i) os ultimos leildes de energia nao
contemplaram fontes de combustivel a dleo, e ii) o tema predominante nas discussdes regulatorias
é acerca da renovacao térmica a Gas Natural. Neste sentido, a Companhia realiza a depreciacdo
dos ativos de modo que esteja completa na mesma data de encerramento da vida til econdmica
do empreendimento, qual seja, em 31 de dezembro de 2024.
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14 Intangivel

A movimentacdo do intangivel, composto apenas por Softwares, para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2022 e 2021 estd demonstrada a seguir:

Valor
Saldo em 31/12/2020 9.955
Amortizagao (2.548)
Saldo em 31/12/2021 7.407
Adicao 419
Transferéncia -
Amortizacao (2.689)
Saldo em 31/12/2022 5.137
Custo historico 33.689
Amortizagdo acumulada (28.552)

Para todos os periodos apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacgio
de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacao. Tal
avaliacdo foi baseada em fontes externas e internas de informacao, levando-se em consideragao
variacoes em taxas de juros, mudancas em condicGes de mercado, entre outros.

O resultado de tal avaliagdo para todos os periodos apresentados nao apontou indicativos de

reducdo no valor recuperavel desses ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizacao a
serem reconhecidas.

15 Fornecedores

2022 2021
Suprimento de energia elétrica 365 444
Encargos de uso da rede elétrica 2.228 1.993
Materiais e servicos 3.894 23.754
6.487 26.192

Em virtude da baixa geragao no exercicio de 2022, o saldo represado de fornecedores foi quitada
em sua maior parte. O remanescente refere-se as operacoes normais da Companbhia.
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16 Empréstimos e financiamentos

2022 2021
Principal Principal
Encargos - Nao Encargos - Nao
circulante Circulante circulante Total circulante Circulante Circulante Total
Mensuradas
ao custo
Moeda
nacional
BNDES/
BNB-
Investimento - - - - 134 16.318 26.603 43.055
- - - - 134 16.318 26.603 43.055
Mensuradas Condicoes de
ao custo 31/12/2022 31/12/2021 Remuneraciao amortizaciao Garantias
Moeda
Nacional
152 parcelas
mensais a partirde  Fianca da CPFL
FINEM - 43.055 TJLP +1,82%a.a. janeiro de 2012 Energia
Total
mensuradas
ao custo - 43.055
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(Valores expressos em milhares de Reais)

Abaixo a movimentacdo dos empréstimos e financiamentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Encargos e atualizacoes monetérias e cambiais
Amortizagao de principal
Pagamento de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Encargos e atualizacOes monetérias e cambiais
Amortizacao de principal (a)
Pagamento de juros

Saldo em 31 de dezembro de 2022

116.333

4.588
(73.482)

(4.384)

43-055

3.428
(43.756)

(2.727)

(a) Em dezembro de 2022 a Companhia optou por liquidar de forma antecipada o
empréstimo ora vigente junto ao BNDES. O montante pago nesta competéncia montou

R$ 28.911.

Taxas e contribuicoes

2022 2021
Imposto sobre circulacao de mercadorias e servigos - ICMS 35 38
Programa de integracdo social — PIS 320 161
Contribuigao para financiamento da seguridade social - COFINS 1.509 752
Outros 907 706
2.771 1.657
Provisoes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e depésitos judiciais
2022 2021
Provisoes para Provisoes para
riscos fiscais, riscos fiscais,
civeis e Depésitos civeis e Depositos
Trabalhistas  judiciais trabalhistas  judiciais
Trabalhista - 12 14
Civeis - - 50 -
Fiscais 750 - 750 -
Outros - - -
750 12 800 14
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As movimentacoes das provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas estdo demonstradas a
seguir:

Saldo em Saldo em

31/12/2021 Adicoes Reversoes Pagamentos 31/12/2022
Trabalhistas - - - - -
Civeis 50 - (50) - -
Fiscais 750 - - - 750
800 - (50) - 750

Saldo em Saldo em

31/12/2020 Adicoes Reversoes Pagamentos 31/12/2021
Trabalhistas 69 300 (155) (214) -
Civeis - 50 - - 50
Fiscais 750 - - - 750
819 350 (155) (214) 800

As provisoes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas foram constituidas com base em avaliagio dos
riscos de perdas em processos, cuja probabilidade de perda é provavel na opinido dos assessores
legais e da Administracdo da Companhia.

Perdas possiveis - A Companhia tem outros processos e riscos, nos quais a Administragao,
suportada por seus consultores juridicos, acredita que as chances de perda sao possiveis, devido a
uma base s6lida de defesa para estes. Essas questbes ndo apresentam, ainda, tendéncia nas
decisoes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisdo de processos similares consideradas
como provaveis ou remotas e, por esse motivo, nenhuma provisao sobre estas foi constituida. As
reclamacOes relacionadas a perdas possiveis da Companhia estdo assim representadas: i)
trabalhistas R$ 440 (R$ 460 em 31 de dezembro de 2021), ii) civeis R$ 1.021 (R$ 987 em 31 de
dezembro de 2021), iii) fiscais R$ o (R$ 0 em 31 de dezembro de 2021).

Outras contas a pagar

Circulante Nio circulante
2022 2021 2022 2021
Consumidores e concessionarias (a) 43 190 - -
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (b) 20.416 26.888 - -
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnolbgico - FNDCT 100 306 - -
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 50 153 - 220
Folha de pagamento 565 255 - -
Participacao nos lucros 2.526 2.258 - -
Outros 503 837 51 -
24.203 30.887 51 220
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(Valores expressos em milhares de Reais)

Consumidores e concessionarias - Refere-se, basicamente, a obrigacao de ressarcimento as

distribuidoras por conta da insuficiéncia na gera¢ao de energia elétrica.

Programas de pesquisa e desenvolvimento - A Companhia reconheceu passivos
relacionados a valores ja faturados (1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados
nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento. Tais montantes sdo passiveis de atualizacio
monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizacao.

Débitos fiscais diferidos

Composicao dos débitos fiscais

Crédito (débito) de contribuigio social
Bases negativas
Diferencas temporariamente indedutiveis

Subtotal
Crédito (débito) de imposto de renda
Prejuizos fiscais

Diferencas temporariamente indedutiveis

Subtotal

2022 2021
(7.918) (8.101)
22.411 30.522
14.493 22.421
(11.774) (12.282)
62.190 84.718
50.416 72.436
64.909 94.857

O diferido é composto pela parcela diferida das provisdes e reversoes de: contingéncias,
participacdo nos lucros e resultados dos colaboradores, perda por redugao ao valor recuperavel do
contas a receber, ganho/ perda de operacGes com moeda estrangeira, depreciacao acelerada e

prejuizo fiscal de exercicios anteriores.
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20.2 Reconciliacio dos montantes da contribuicio social e imposto de renda registrados
nos resultados dos exercicios de 2022 e 2021

2022 2021

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social  167.242 167.242 152.385 152.385

Aliquotas fiscais 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social pelas aliquotas

fiscais combinadas 41.810 15.052 38.096 13.715
Adigbes temporarias e permanentes: 102.203 99.695 36.216 34.144
Exclusbes temporarias e permanentes (11.268) (11.268) (21.929) (21.929)
Base de Célculo Antes da Compensacao 258.177 255.669 166.672 164.600
Compensacgao de 30% prejuizos fiscais - - - -
Base de célculo apés compensacao 258.177 255.669 166.672 164.600
Imposto de renda devido 38.726 - 25.001 -
Adicional de 10% calculo do imposto de renda 25.793 - 16.643 -
Isencao do incentivo do PAT (201) - (203) -
Efeito do lucro da exploracao (25.932) - (30.004) -
Contribuic¢do social devida - 23.012 -

14.814
Outras estimativas e compensacoes - - - -

IRPJ/CSLL Diferido (22.021) (7.927) (5.572) (2.056)

Imposto de Renda e Contribuicao no Resultado (16.373) (15.085) (5.864) (12.757)

Aliquota Efetiva 10% 9% 4% 8%

21 Patrimonio liquido

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2022 é de R$
161.413, correspondente a 250.794.494 acbes ordinarias, conforme quadro abaixo:

Acionistas Acoes Participacao - %
CPFL Geragao de Energia S/A 133.781.307 53,343
EBrasil Gas e Energia S/A 104.491.018 41,664
Aruana Energia S/A 6.169.544 2,460
OZ&M Incorporacao, Participacao Ltda. 6.352.625 2,533
Total 250.794.494 100,000
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Em 2022, houve a redugao proporcional do capital social e da cotas de participacao no total de
R$ 60.000 e 32.167.251, respectivamente, aprovada em assembléia extraordinaria.

Destinacao do lucro liquido do exercicio
Ao final de cada exercicio social, o lucro tera as seguintes destinacoes:
5% para reserva legal, até o limite de 20% do capital social.

25% do lucro liquido do exercicio, estipulado de acordo com o artigo 202 da lei das sociedades
ano6nimas, para o pagamento de dividendo minimo obrigatorio.

O saldo sera destinado conforme deliberacao da assembleia geral.
Para os exercicios de 2022 e 2021, a Administracdo da Companhia propos que os lucros dos

exercicios nos montantes de R$ 135.783 e R$ 133.765, respectivamente, fossem destinados da
seguinte forma:

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 135.783 133.765
(-) Constituicao de reserva legal - (2.820)
(-) Constituigao de reserva de incentivos fiscais - lucro de exploracao (vide nota 23.c) (27.567) (28.304)
(=) Base total dos dividendos 108.216 102.641
Dividendo minimo obrigatério (25%) 27.054 25.660
Dividendos antecipadamente distribuidos (1° semestre) 64.794  41.048
Proposta para distribuicao de dividendos adicionais 16.368 35.933
Total - Base de dividendos 108.216 102.641

Ainda no exercicio de 2022, foi distribuido o montante de R$ 64.794 (R$ 0,25 por acgdo)
referente a proposta de antecipacao de dividendos do exercicio de 2022 com base no resultado
auferido até 30 de junho de 2022. Em 2021, também houve a distribuicdo antecipada dos
dividendos do exercicio correspondente a R$ 41.048 (R$ 0,15 por agao).

A titulo de distribuicdo de dividendos de exercicio anterior, foi distribuido o montante de R$
61.593 , valor maior que 2021 o qual distribuiu R$ 11.204 como dividendo adicional proposto.
Para 2022, houve constituicio de reserva para proposta de dividendos adicionais futuros no
montante de R$ 43.422 os quais foram propostos pelo conselho de administracdo. Os mesmos
nao foram reconhecidos como passivos.

Esta sob analise da administracao o fato do saldo da reserva legal exceder a proporcao legal de

20% do capital social (art. 193, Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976). Para o exercicio de
2023 serao definidas as tratativas sobre o excedente.
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Reserva de incentivos fiscais - lucro da exploracao

Nos exercicios de 2022 e 2021, a Companhia se beneficiou do incentivo fiscal de reducao de 75%
do IRPJ apurado com base no lucro da exploracao, suportada pelo Laudo Constitutivo n°
0337/2018, expedido pelo Ministério da Integragdo Nacional (MI). Esse incentivo foi creditado ao
resultado em contrapartida ao imposto devido para recolhimento.

Nos termos da legislagao vigente, o valor do imposto que deixar de ser pago em virtude da reducao
do imposto devido ndo poderd ser distribuido aos acionistas, sendo objeto de constituicdo de
reserva no patriménio liquido, que somente podera ser utilizada para absorcao de prejuizos ou
aumento do capital social.

Receita operacional liquida

2022 2021
Receita de operacoes com energia elétrica
Outras concessionarias, permissionarias e autorizadas 341.604 1.505.599
Energia elétrica de curto prazo 6.107 21.361
Total da receita operacional bruta 347.711 1.526.961
Deducoes da receita operacional
PIS (5.737) (25.195)
COFINS (26.426) (116.049)
Programa de P&D e eficiéncia energética (3.124) (13.720)
Taxa de fiscalizagdo (1.164) (1.121)

(36.451) (156.086)

Receita operacional liquida 311.259 1.370.875

A dimunuigao na receita é explicada pela baixa geracdo de energia em 2022, tendo apenas a
receita fixa como principal fonte. O total da receita em 2022 foi de R$341.604 sendo, R$325.283
referente a receita fixa e R$ 16.321 referente a receita variavel. Comparando com 2021, a receita
fixa total foi de R$ 295.953 e a variavel total de R$ 1.231.008.

A Companhia teve um despacho médio de 0,6% da capacidade instalada em 2022 (46% em 2021).
Este despacho é realizado substancialmente em atendimento as demandas de geracdo conforme
requerimento do Operador Nacional do Sistema (ONS). A receita fixa é recebida em funcdo da
disponibilidade da Companhia para o sistema elétrico.
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Custo com energia elétrica

2022 2021

Energia comprada para revenda

Energia adquirida de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais (4.510) (21.385)
(-) Crédito de PIS e COFINS 417 1.978
Subtotal (4.093) (19.407)
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicao

Encargos da rede basica (24.327) (20.601)
Encargos de conexao (801) (669)
(-) Crédito de PIS e COFINS 2.321 1.967
Subtotal (22.807) (19.302)
Total custo de energia elétrica (26.900) (38.709)

Atualmente, a compra de energia é necessaria, principalmente, para suprir as perdas inerente ao
processo produtivo e assim atender a demanda, procedimento muito comum no setor elétrico.
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24  Custos e despesas operacionais

Pessoal
Material
Servicos de terceiros
Depreciagao e amortizacao
Taxa de Arrecadacao
Provisdo para perdas do contas a receber
Aluguéis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais e indenizacoes
Perda (ganho) na alienacdo, desativac¢io e outros ativos
ndo circulantes
Outros

Total

Devido a baixa geracdo em 2022, o consumo de materiais foi significativamente menor em comparac¢ao com 2021.
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Custo de operacao PECLD Gerais e administrativas  Outros Total

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
(14.455) (13.669) - (8.290) (7.635) - - (22.745) (21.304)
(14.712) (1.046.422) - - (190) (2.238) - - (14.902) (1.048.660)
(13.976) (12.826) - - (1.179) (484) - - (15.155) (13.310)
(89.266) (88.810) - - (2.056) (1.805) - - (91.322) (90.615)
- - - - - - (182) (211) (182) (211)
- - 1 33 - - - - 11 33
(65) (65) - - - - - - (65) (65)
- (1) - - (55) (23) - - (55) (24)
- - - - 24 (355) - - 24 (355)
- - - - - - 27 (347) 27 (347)
(2.506) (1.948) - - (154) (349) - - (2.660) (2.297)
(134.980) (1.163.741) 1 33 (11.900) (12.889) (155) (558) (147.024) (1.177.155)
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Resultado financeiro

2022 2021

Receitas financeiras
Rendas de aplicagoes financeiras 33.591 3.388
Acréscimos e multas moratoérias 188 -
Atualizacao de créditos fiscais 203 120
AtualizacOes monetarias e cambiais 2.134 5
PIS e COFINS - sobre outras receitas financeiras (1.390) (148)
Outros 139 83

34.865 3.448
Despesas financeiras
Encargos de dividas (a) (3.428) (4.588)
AtualizacOes monetarias e cambiais (1.153) (1.432)
Outros (377) (52)

(4.958) (6.073)
Resultado financeiro 29.907 (2.625)

(a) Conforme movimentacao de empréstimos, vide Nota Explicativa 16.
Transacoes com partes relacionadas

A Companhia tem como um dos acionistas a CPFL Geragdo de Energia S.A. e é indiretamente
controlada em conjunto, na proporc¢ao de 53,34% (53,34% em 31 de dezembro de 2021) pela CPFL
Energia S.A.

Os demais acionistas que representam 46,66% (46,66% em 31 de dezembro de 2021) sdo:

EBRASIL Gas e Energia S.A.

A EBRASIL Gas e Energia S.A. (“EGAS”) é uma sociedade andnima de capital fechado, domiciliada
no Brasil, com sede em Jodo Pessoa - Paraiba, constituida em 23 de Maio de 2014 com o objetivo de
participar de outras sociedades.

Aruana Energia S.A.

A Aruana Energia S.A. tem por objeto a exploracdo de qualquer género de servicos, comércio e
industria, especialmente os seguintes: Geracgdo, transmissao, distribuicdo e comércio de energia
elétrica em carater permanente, na modalidade de produgao independente; o desenvolvimento de
estudos e projetos para construcao, operacao e geracao de unidades voltadas a producao de energia
elétrica no territério nacional e no exterior; consultoria e assessoria de negocios relativos ao setor de
energia, importacio e exportacao de equipamentos industriais; locacao de equipamentos de geragao
de energia elétrica e de outros equipamentos industriais; atuacao individual e participacdo em
parceria com o setor publico ou privado na elaboracgio de estudos e projetos nas areas de petroleos e
gés de energia; exploragdo de campos petroliferos e de gas natural, na plataforma continental e no
mar; desenvolvimento das atividades de comercializacdo e distribuicao de equipamentos industriais,
incluindo grupos geradores, componentes de grupos geradores, pecas e painéis elétricos, bem como
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a representacdo comercial dos mesmos produtos; prestacio de servigos na operagao e manutencao de
equipamentos industriais, incluindo grupos geradores, painéis elétricos e outros equipamentos;
fabricacdo e comercializacao de bicicletas, triciclos ndo-motorizados, pecas e acessorios; e quaisquer
atividades conexas, acessorias ou necessarias para a consecuc¢io dos fins sociais. A Companhia é
controlada pela América Consulting Ltda., representada por Robert McKinnon, Karla McKinnon e
Brian Brewer.

0OZ&M Incorporacao, Participacio Ltda.

A Empresa tem como objeto as atividades de construcao civil em geral; elaboracido e execugao de
projetos e célculos de engenharia, projetos e servicos de instalagdes elétricas, hidro-sanitarias e
telefonicas; incorporagio e comercializagdo de imoveis proprios; comércio, representagoes e locacao
de materiais e equipamentos ligados as suas atividades industriais; prestacao de servigcos técnicos e

locagdo de mao-de-obra especializada. A Companhia é controlada por Marcos Vital Naves de
Alcantara e Bruno Santos Oliveira.

Foram consideradas como partes relacionadas as transagdes com os acionistas e Companhias do
Grupo CPFL Energia, e em 2022 néo houve transagdes com os demais acionistas citados acima. Os
saldos e as transac¢oes envolvendo partes relacionadas estao demonstrados no quadro abaixo.

As principais naturezas e transacoes estao relacionadas a seguir:

Venda de energia - Refere-se basicamente a venda de energia, através de contratos de curto ou longo
prazo realizados em condi¢oes consideradas pela Companhia como sendo as de mercado a época da
negociacdo, em consonancia com as politicas internas preestabelecidas pela Administracao da
Companhia.

Prestacdo_de servigos - Refere-se a servicos de apoio administrativo, tecnologia de informacao e
recursos humanos.

Remuneracio do pessoal chave - A remuneragao total do pessoal-chave da Administragdo em 2022,
conforme requerido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC - 05 (R1), foi de R$ 4.696 (R$
4.476 em 2021). Este valor é composto por R$ 4.572 (R$ 4.286 em 2021) referente a beneficios de
curto prazo e R$ 124 (R$ 190 em 2021) de beneficios pds-emprego, e refere-se ao valor registrado
pelo regime de competéncia.Transacbes entre partes relacionadas envolvendo acionistas
controladores da CPFL Energia, entidades sob o controle comum ou influéncia significativa

Despesas

Empresas 2022 2021

Araraquara Transmissora de Energia S.A. (21) (18)
Atlantico Concessionaria de Transmissao de Energia do Brasil Ltda. (6) 1)
Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A (561) (484)
Canarana Transmissoras de Energia S.A (55) 48)
Catxeré Transmissora de Energia S.A. (52) (45)
Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. (124) (95)
Expansion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A. (48) (38)
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A (88) (75)
Iracema Transmissora de Energia S.A. (24) (21)
Itumbiara Transmissora de Energia S.A. (156) (170)
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Despesas
Empresas 2022 2021
Linhas de Transmissdo de Montes Claros S/A. (35) (29)
Linhas de Transmissao do Itatim S.A. (46) (38)
Luiziania-Niquelandia Transmissora S.A. 1) (3)
Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (5) 1)
Matrincha Transmissora de Energia (TP NORTE) S.A (195) (164)
Paranaiba Transmissora de Energia S.A (129) (112)
Paranaita Ribeiraozinho Transmissora de Energia (349) (303)
Pocos de Caldas Transmissora de Energia S.A. (37) (31)
Porto Primavera Transmissora de Energia S.A (83) (85)
Ribeirao Preto Transmissora de Energia S.A (34) (28)
Serra de Mesa Transmissora de Energia S.A (113) (103)
Serra Paracatu Transmissora de Energia S.A (33) (28)
Xingu Rio Transmissora de energia S.A (1158) (977)
Receitas
Empresas 2022 2021
Companhia Jaguari de Energia 395 1.739
Companhia Paulista de Forga e Luz 35.431 156.162
Companhia Piratininga de Forga e Luz 27.369 120.626
RGE Sul Distribuidora de Energia S/A 3.054 13.460
Seguros
Descricao Ramo da apoélice 2022 2021
Incéndio, raio, explosdo, quebra de
Ativo financeiro da maquinas, danos elétricos e risco de
concessao / Intangivel engenharia 299.400 549.677
Automoveis Cobertura compreensiva 1.530 1.530
Distribuidoras de energia elétrica, vidas
Responsabilidade civil em grupo e acidentes 25.000 25.000
Responsabilidade civil dos
Outros administradores e outros 3.921 -

329.851 576.207

Instrumentos financeiros

A Companhia revisa os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizacao, avaliacdo, classificagao e riscos a eles relacionados.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

A Administracdo da Companhia nao identificou diferenca relevante entre os valores de mercado e os
apresentados nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021, bem como nao
possui instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros ativos de risco e também nao efetua
aplicagoes de carater especulativo.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas
pelo Companhia s3o como segue:

2022 2021
Nivel
Hierarquia Valor Valor
Mensuracio (@) Contabil Justo Contabil Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa e
aplicagoes (2) Nivel 2 (**) 299.182 299.182 165.040 165.040
Consumidores, concessionarias e
permissionarias (1) Nivel 1 42.422 42.422 149.197  149.197
Outros créditos (1) Nivel 1 26.189 26.189 44.518 44.518
367.793 367.793 358.755 _ 358.755
Passivo
Fornecedores (1) Nivel 1 6.486 6.486 26.192 26.192
Empréstimos e financiamentos -
principal e encargos (2) Nivel 2 (**) - - 43.055  40.520
Outras contas a pagar (1) Nivel 1 24.255 24.255 31.107 31.107

30.741  30.741 100.353 100.353

Refere-se a hierarquia para determinagao do valor justo.

Apenas para fins de divulgacdo de acordo com CPC 40 (R1).

Mensuracao:
(1) - Mensurado ao valor justo; e (2) - Mensurado ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros cujos valores registrados se aproximam dos valores justos na data destas
demonstracoes financeiras, devido a natureza destes saldos, sao:

Ativos financeiros: O caixa e os equivalentes de caixa, a conta de consumidores, concessionarias e
permissionarias e outros créditos sdo ativos financeiros nao derivativos mensurados ao valor justo
por meio do resultado. Nao existe divergéncia entre valores contabeis e valor justo.

Passivos financeiros: Fornecedores e outras contas a pagar sao classificados como outros passivos
financeiros e ndo ha divergéncia relevante entre valores contabeis e valor justo.
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Hierarquia para valorizacao dos instrumentos financeiros

O CPC 40 (R1) requer a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuracgoes a valor justo
dos instrumentos financeiros, baseada em informacbes observaveis e nao observaveis referentes a
valorizaciao de um instrumento financeiro na data de mensuracio.

O CPC 40 (R1) também define informacées observaveis como dados de mercado obtidos de fontes
independentes e informagoes nao observaveis que refletem premissas de mercado.

Analise de sensibilidade

Em consonancia com o CPC 40, a Companhia realizou anélise de sensibilidade dos principais riscos
aos quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, que no caso da Companhia é representado
pela variacdo das taxas de juros, conforme demonstrado:

Variacao das taxas de juros

Com o cenério de exposicao dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis em 31
de dezembro de 2022 seja mantido; e

Com os respectivos indexadores anuais acumulados para esta data base permanecam estaveis (CDI
13,65% a.a. - TJLP 7,20% a.a.).

Os efeitos que seriam registrados nas demonstragoes financeiras para o préximo exercicio social seria
uma receita financeira de R$ 40.838 (receita de CDI). Caso ocorram oscila¢Ges nos indices de acordo
com os trés cenarios definidos, o valor do resultado financeiro seria impactado da seguinte maneira:

Exposic¢ Elevacao/Red Elevaciao/Red
ao (R$ Cenariol wucao deindice ucao de indice
Instrumentos mil) Risco (a) em 25% em 50%
Instrumentos  financeiros
ativos 209.182 40.838 30.629 20.419
Baixa
299.182 CDI 40.838 30.629 20.419
Instrumentos  financeiros
passivos - - - -
Alta
TJLP
Total 299.182 40.838 30.629 20.419

Efeitos no resultado abrangente acumulado
Efeitos no resultado do periodo

Os indices considerados foram obtidos através de informacées disponibilizadas pelo mercado.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
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Analise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, bem como pela combinacao dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros.
A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros nao derivativos,
considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando a data
mais proxima em que a Companhia deva liquidar as respectivas obrigagoes.

31/12/2022
Fornecedores
EPE / FNDCT / PROCEL

Total

31/12/2021

Fornecedores
Empréstimos e
financiamentos —
principal e encargos

EPE / FNDCT / PROCEL

Total

Gestao de riscos

3
Menos meses Mais
Nota de 1-3 a 1-3 4-5 des
explicativa 1més meses 1ano anos anos anos Total
16 6.487 - - - - - 6.487
151 301 1.356 3.616 - - 5.424
6.638 301 1.356 3.616 - - 11.911
3
Menos meses Mais
Nota de 1-3 a 1-3 4-5 des
explicativa 1més meses 1ano anos anos anos Total
16 25.817 375 - - - - 26.192
17 1.360 2.720 12.239 26.737 - - 43.055
459 - - - - - 459
27.636 3.095 12.239 26.737 - - 69.706

Os negocios da Companhia compreendem a geracdo de energia elétrica. A Companhia tem seus
principais riscos reportados e monitorados por seus Conselhos Fiscal e de Administracdo. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam os neg6cios sdo como segue:

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em
perdas por conta de flutuacoes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos, financiamentos e debéntures.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando a liquidez, seguranca
e rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
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das transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas
vigentes em relagdo as praticadas no mercado.

Compromissos assumidos
Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo para compra sdo como
segue:

Obrigacoes Contratuais em Mais de

31/12/2022 Menos de 1 ano 1-3 Anos 4-5 Anos 5Anos Total
Fornecedores de materiais e servigos 3.893 - - - 3.893
Encargos de Transmissao e Distribuicao 2.504 - - - 2.504
Total 6.487 - - - 6.487
Obrigacoes Contratuais em Menos de Mais de

31/12/2021 1 ano 1-3 Anos 4-5Anos 5 Anos Total
Fornecedores de materiais e servigos 17.418 24.034 - - 41.453
Encargos de Transmissao e Distribui¢ao 26.298 52.596 - - 78.894
Total 43.716 76.630 - - 120.346

Eventos subsequentes

No dia 03 de fevereiro de 2023, houve a aprovacgio, através de Assembleia Geral Extraordinaria, da
reducao de capital social da Companhia num montante de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), por julga-lo excessivo em relacdo ao objeto. A reducdo se dara de forma proporcional a
participacao de cada acionista e sera efeitava até 30 de abril de 2023.

Esté sob analise da administragdo o fato do saldo da reserva legal exceder a proporcao legal de 20%
do capital social (art. 193, Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976). Para o exercicio de 2023 serao
definidas as tratativas sobre o excedente.

José Ferreira Abdal Neto
Diretor Presidente

Ricardo Idé Kintschner
Diretor Financeiro

Renato Barros Pinheiro
Contador
CRC PB-012257/0-5
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